
 أحدث التطورات
 
نظراً لأن المحروقات تسѧاھѧم بѧنѧحѧو نصѧف إجѧمѧالѧي  

% 3.5الناتج المحلي، انكمش الاقتصاد الكويتي بنسبة 
تحت تأثير تخفيضات إنتاج النفط المتѧصѧلѧة  2017في 

باتفاق منظمة أوبك. وبوجه عام، انكمش قѧطѧاع الѧنѧفѧط 
%، لكن النمѧو فѧي الѧقѧطѧاع غѧيѧر الѧنѧفѧطѧي 7.2بنسبة 

% مدعومѧا بѧمѧعѧدلات الѧنѧمѧو 2.2تماسك عند مستوى 
المطرد في إنفѧاق الأسѧر الѧمѧعѧيѧشѧيѧة، وزيѧادة الإنѧفѧاق 
الاستھلاكي للحكومѧة. وتѧراجѧع الإنѧفѧاق الاسѧتѧثѧمѧاري 

ل قفزة في  2017خلال عام  حينمѧا  2016بعد أن سجَّ
 كثَّفت الحكومة إجراءات تنفيذ خطة التنمѧيѧة الѧخѧمѧسѧيѧة 

). واسѧѧتѧѧمѧѧر الѧѧزخѧѧم 2015/2016-2019/2020( 
، إذ 2018الإيجابي لنشاط القطاع غيѧر الѧنѧفѧطѧي فѧي 

% فѧي الѧربѧع الأول 2.8سجل القѧطѧاع نѧمѧوا نسѧبѧتѧه 
بالمقارنة بمستواه قبل عام، وھو مѧا سѧاعѧد عѧلѧى رفѧع 

% (وھو أول 1.6معدل نمو إجمالي الناتج المحلي إلى 
شھرا). وتشير بѧيѧانѧات فѧي الآونѧة  15نمو إيجابي في 

ѧѧن الѧѧنѧѧشѧѧاط الاقѧѧتѧѧصѧѧادي وثѧѧقѧѧة  الأخѧѧيѧѧرة إلѧѧى تѧѧحѧѧسُّ
المستثمرين. والكويت ھي خامس أكبر منتج للنفѧط فѧي 
منظمة أوبك، وأحد الأعضاء القلائѧل فѧي أوبѧك الѧذيѧن 
يملكون فائضا في طاقة إنتاج النفط. ومن الѧمѧتѧوقѧع أن 

مѧلѧيѧون بѧرمѧيѧل يѧومѧيѧا  2.785يزداد إنتاج النفط إلى 
ألف بѧرمѧيѧل يѧومѧيѧا فѧي  85سنويا، وھي زيادة قدرھا 

أعقاب قرار منظمة أوبك والمنتجين مѧن خѧارجѧھѧا فѧي 
يونيو/حزيران بإلغاء الѧقѧيѧود عѧلѧى الإنѧتѧاج. وقѧد أدى 
انتعاش أسعار النفط خلال الاثنى عشر شھرا الماضѧيѧة 
التي تقترب من أعلى مستويѧات لѧھѧا فѧي ثѧلاثѧة أعѧوام 
ونصف، وارتفاع معدلات التوظيف في الѧقѧطѧاع الѧعѧام 
إلى زيادة الإنفاق ومشاعر الثقة لدى الأسر الѧمѧعѧيѧشѧيѧة 
كما يتضح في قوة الإنѧفѧاق فѧي مѧتѧاجѧر الѧتѧجѧزئѧة فѧي 

. واستقرت أيضاً أسعѧار 2018النصف الأول من عام 

العقارات بعد أن شѧھѧدت حѧركѧة تصѧحѧيѧح فѧي عѧامѧي 
. ولا تزال قروض البنوك للمستھلكين 2017و 2016

% بѧالѧمѧقѧارنѧة 7.1قوية، إذ زادت في المتوسط بنسبѧة 
. 2018بمستواھا قبل عѧام فѧي الѧنѧصѧف الأول لѧعѧام 

ويشھد القطاع المصرفي نѧمѧوا صѧحѧيѧا وبѧلѧغѧت نسѧبѧة 
% وھي أعلى مѧن 18.4كفاءة رأس المال لدى البنوك 

  %.13النسبة التي يفرضھا البنك المركزي والتي تبلغ 
ولا تزال المراكز المالية الخارجية قويѧة وتسѧانѧد ربѧط 
ر الѧدعѧائѧم  سعر العملة الكويتية بالعملات الأجنبية. وتُقدَّ
طية المالية (الاحتياطيات المالية) التي تحتفظ بѧھѧا  التحوُّ

مѧلѧيѧار  530الھيئة العامة للاستثمار في الكويت بنحѧو 
دولار. وقد أدَّى ارتفاع أسعار النفط إلى زيادة عѧائѧدات 
الصѧѧادرات، وبѧѧلѧѧغ فѧѧائѧѧض مѧѧيѧѧزان الѧѧحѧѧسѧѧاب الѧѧجѧѧاري 

% من إجمالي الناتج المحلي فѧي 5.9للكويت أكثر من 
ن ملحوظ بالمѧقѧارنѧة بѧعѧجѧز نسѧبѧتѧه 2017 ، وھو تحسُّ

ن موازين التجѧارة إلѧى 2016% في 4.6 . وأدَّى تحسُّ
% مѧن 9.6زيادة أخرى لفائض الحساب الجاري إلѧى 

 إجѧѧمѧѧالѧѧي الѧѧنѧѧاتѧѧج الѧѧمѧѧحѧѧلѧѧي فѧѧي الѧѧربѧѧع الأول لѧѧلѧѧعѧѧام 
  (على أساس المجموع التراكمي لأربعة أرباع السنة). 

وقد انحسرت أيضاً الضغوط على المالية العامة، حѧيѧث 
أدَّى ارتفاع أسعار الطاقة إلى زيѧادة عѧائѧدات تصѧديѧر 

% من الإيرادات الحكومية. 90النفط التي تساھم بنحو 
وسѧѧاعѧѧد ھѧѧذا عѧѧلѧѧى تضѧѧيѧѧيѧѧق عѧѧجѧѧز السѧѧنѧѧة الѧѧمѧѧالѧѧيѧѧة 

% من إجمالي الناتج المѧحѧلѧي 8.9إلى  2017/2018
(باستبعاد دخل الاستثمار وقبل حساب التحѧويѧلات إلѧى 
صندوق الѧثѧروة السѧيѧاديѧة) فѧي أعѧقѧاب عѧجѧز نسѧبѧتѧه 

% السنة السابقة. وفيما يتѧصѧل بѧالسѧنѧة الѧمѧالѧيѧة 13.8
، تتضمن الموازنة مѧخѧصѧصѧات إنѧفѧاق 2018/2019

% عѧن 12مѧلѧيѧار ديѧنѧار أو مѧا يѧزيѧد  21.5قدرھا 
مخصصات السنة الماضية. ومن المتوقع أن يُبقѧي ھѧذا 
ً مѧن  العجز الكلي للموازنة عند مستѧوى مѧرتѧفѧع قѧريѧبѧا

%. وفي السنوات الأخيرة كان يجري تمويل الѧعѧجѧز 6
بمزيج من عمليات السحب من مدخرات المالية الѧعѧامѧة 

 الكويت
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نا مع  ل معدل نمو إجمالي الناتج المحلي تحسُّ سجَّ
ارتفاع أسعار الطاقة، وزيادة إنتاج النفط في 

أعقاب قرار منظمة أوبك في منتصف العام برفع 
القيود على الإنتاج. وعلى المدى المتوسط، من 

المتوقع أن يلقى النمو مزيداً من الدعم من النفقات 
العامة على البنية التحتية. ومن المتوقع أيضا أن 

ن موازين المعاملات الخارجية والمالية  تتحسَّ
العامة. ويتمثَّل التحدي الرئيسي الذي تواجھه 

البلاد في بطء وتيرة الإصلاحات الھيكلية اللازمة 
للتنويع الاقتصادي بعيداً عن المحروقات، وتعزيز 

نشاط القطاع الخاص. وتُعد نسبة الفقر بين 
 الكويتيين متدنية.



في صندوق الاحتياطѧي الѧعѧام، ومѧن الѧتѧمѧويѧل بѧديѧون 
محلية ودولية، وأصدرت الكويت لѧلѧمѧرة الأولѧى سѧنѧداً 

. ومѧازال 2017مليارات دولار في عام  8دوليا بقيمة 
% مѧن 20إجمالي الدين الѧعѧام مѧنѧخѧفѧضѧا عѧنѧد نѧحѧو 

  . 2017إجمالي الناتج المحلي في نھاية 
بيد أن إصلاحات المالية العامѧة تѧمѧضѧي فѧي طѧريѧقѧھѧا 
ببطء. فقد بدأت الحكومѧة تѧرشѧيѧد الѧدعѧم عѧلѧى الѧمѧيѧاه 

، لكن جرى تѧنѧفѧيѧذ 2016والكھرباء في سبتمبر/أيلول 
الزيادات اللاحقة في رسوم الاستھلاك ببطء أكثѧر مѧمѧا 
ً فѧي بѧادئ الأمѧر، ويѧُعѧزَى ذلѧك جѧزئѧيѧا   كان مقѧتѧرحѧا
ل تطبيق ضريبѧة  إلى قوة المعارضة في البرلمان. وتأجَّ

 حѧتѧى  2018القيمة المضѧافѧة الѧذي كѧان مѧقѧررا فѧي 
 .2021عام 

% 0.7وظل التضخم محدوداً، حѧيѧث بѧلѧغ مѧتѧوسѧطѧه 
بفضل تراجع تكاليف  2018خلال النصف الأول لعام 

الإسكان واستمرار ضعف تضخم أسعار الغذاء. ويعني 
ربط العملة المحلية بسѧلѧة غѧيѧر مѧعѧلѧنѧة مѧن الѧعѧمѧلات 
الأجنبѧيѧة، لѧلѧدولار الأمѧريѧكѧي فѧيѧھѧا وزن كѧبѧيѧر، أن 
ً بѧالسѧيѧاسѧة  السياسة النقدية الوطنية ترتبط ارتباطاً وثيقا
النقدية في الولايات المتحدة. وقد قام الѧبѧنѧك الѧمѧركѧزي 
الكويتي بتشديد السياسة النقدية بخطى أبطأ من مѧجѧلѧس 
الاحتياطي الاتحادي (البنك المركزي الأمريكي)، فرفع 
أسعار فائدته الأساسية للمرة الأولѧى خѧلال عѧام واحѧد 

 فѧѧي أعѧѧقѧѧاب زيѧѧادة قѧѧدرھѧѧا  2018فѧѧي مѧѧارس/آذار 
نقطة أساس أجراھѧا مѧجѧلѧس الاحѧتѧيѧاطѧي. وعѧلѧى  25

نقطة أساس أجѧراھѧا  25الرغم من زيادة أخرى قدرھا 
مجلس الاحتѧيѧاطѧي فѧي يѧونѧيѧو/حѧزيѧران، قѧرر الѧبѧنѧك 

 المركزي الكويتي ترك أسعار الفائدة دونما تغيير.

إن الكويت بلد غني بالنفط ولا وجود فيه تقريبѧا لѧلѧفѧقѧر 
% مѧن 80المدقع والѧبѧطѧالѧة الاضѧطѧراريѧة. ويѧعѧمѧل 

المواطنين الكويتيين المشتغلين في القطاع العام. وعلѧى 
الѧنѧقѧيѧض مѧن ذلѧك، يѧُؤلѧِّف الѧوافѧدون ثѧلѧثѧي السѧكѧѧان، 
لون معظم المقيمين الأقل دخѧلا. ومѧن الѧھѧواجѧس  ويُشكِّ
ѧرة أو الѧتѧي لѧم  الأخرى للعمال الوافدين الأجور المتأخِّ
تُدْفَع، وظروف العمل الصعبة، والخوف من التѧضѧيѧيѧق 

% مѧن 18عليھم. وفѧي ھѧذا الصѧدد، يѧعѧيѧش حѧوالѧي 
مجموع السكان على أقل من نصѧف مѧتѧوسѧط مسѧتѧوى 

% مѧن الѧمѧواطѧنѧيѧن 1.5وتمثل ھѧذه الأعѧداد  -الدخل 
 % من غيرھم.34الكويتيين و 

 
 

 الآفاق المستقبلية
 

% فѧي 1.5من المتوقع أن ينتعѧش مѧعѧدل الѧنѧمѧو إلѧى 
مع زيادة إنتاج النفط وصادراته، ويلقى القطاع  2018

غير النفطي دعماً من زيادة الإنѧفѧاق الѧحѧكѧومѧي. ومѧن 
مليار دولار في  115شأن الخطط الرامية إلى استثمار 

قطاع النفط على مدى الأعوام الخمسة القادمة أن تؤدي 
إلى زيادة أخرى لإنتاج النفط. وفي مارس/آذار، أعلنت 
الحكومة عن مشروع بوابة شمال الخليѧج الѧذي يѧھѧدف 
إلى ربط الكويت والبѧلѧدان الѧداخѧلѧيѧة بѧمѧبѧادرة الѧحѧزام 
والطريق الصينية. وبناء علѧى ذلѧك، مѧن الѧمѧتѧوقѧع أن 

% في الأمѧد الѧمѧتѧوسѧط، 3يزيد معدل النمو قليلاً على 
وقد يرتفع أكثر إذا تم تنفيذ مشروعات بѧوابѧة الѧخѧلѧيѧج. 
ومن المتوقع أن يُبطѧِل الѧتѧأخѧر فѧي تѧنѧفѧيѧذ إصѧلاحѧات 
ضريبة القيمة المضافة وزيادة الإنفاق الحكومي تѧأثѧيѧر 

زيادة العائدات النفطية، وأن يبقي عجز الموازنة العامة 
% من إجمالي الѧنѧاتѧج الѧمѧحѧلѧي 4مرتفعاً عند أكثر من 

في الأمد المتوسط، ومѧن الѧمѧتѧوقѧع أيضѧا أن يѧتѧراجѧع 
% مѧن 6فائض ميѧزان الѧحѧسѧاب الѧجѧاري إلѧى نѧحѧو 

إجمالي الناتج المحلي مع زيادة الإنفاق علѧى الѧواردات 
 المتصلة بالبنية التحتية.

 
 

 المخاطر والتحديات
  

تشتمل المخاطر الخارجية الرئيسية عѧلѧى الآثѧار غѧيѧر 
المباشرة للتوترات الجيوسياسية والصѧراعѧات وتѧقѧلѧُّب 
الأسواق المالية العالمية وتقلُّب أسعار النفط. وقد تѧؤثѧِّر 
قفزة قوية لإنتاج النفط العالمѧي عѧلѧى أسѧعѧار الѧطѧاقѧة، 
وتѧُؤدِّي إلѧى ضѧغѧوط عѧلѧى مѧѧوازيѧن الѧمѧالѧيѧة الѧعѧامѧѧة 
والمعاملات الخارجية. وتتصل التحديات الأطѧول أمѧداً 
كѧا  بالاعتماد الشديد للكويت على النفط بѧاعѧتѧبѧاره مѧُحѧرِّ
للنمو وفي تمويل الدعم السخي، والتحويѧلات، وتѧوفѧيѧر 
وظائف في القطاع العام للمواطنѧيѧن. ومѧع أن الѧخѧطѧة 

) التي أطُلقت في 2035الإستراتيجية (الكويت الجديدة 
تھѧدف إلѧى تѧحѧويѧل الѧبѧلاد إلѧى مѧركѧز مѧالѧي  2017

وتجاري إقليمي، فإن سوء مناخ الأعمال، وكѧبѧَر حѧجѧم 
القطاع العام يعѧوقѧان إنѧتѧاجѧيѧة الѧقѧطѧاع الѧخѧاص غѧيѧر 
ѧز عѧلѧى  النفطي. ويلزم إجراء إصلاحات شѧامѧلѧة تѧتѧركَّ
 الابѧѧتѧѧكѧѧار، وريѧѧادة الأعѧѧمѧѧال فѧѧي الѧѧقѧѧطѧѧاع الѧѧخѧѧاص، 
وتوفير فرص العمل والتوظѧيѧف، وتѧحѧسѧيѧن مѧؤھѧلات 

 قوتھا العاملة.
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