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 أحدث التطورات 
 

 9102نفذت السعودية تخفيضات كبيرة في إنتاج النفففف ففي 

في إفار اتفاق خفففا اتنفتفاج ك وبف  مك  افافا سفا ف  ففي 

انخفاا ناو إجاالي الناتج الاحلي عفلفأ  سفان سفنفو  اف  

. 9102% في الربع الأول ا  0.1إلأ  9102% في 9.2

واع استارار زيادة إنتفاج الفنفففف ال فخفر  الأافريفكفي ففي 

  كانت تخفيضات اتنتاج الفنفففففي 9102الن ف الأول ا  

في السعودية  عاق ااا تعهدت به الاالكة  حيث بلغ اتنفتفاج 

اليو  برايل ففي الفيفو  اف فابفل الفحفد  9..2في يوليو/تاوز 

الاختيار  باوجب اتفاق خفا اتنفتفاج ك وبف  مك والفبفالفغ 

 اليو  برايل في اليو . 01.1

ح بفتفحفسف   وضفاع   وازداد ناو ال فاع غير النفففي افدعفوافا

الاالية العااة وسداد الحكواة اتأخراتها لفلفكفركفات الفخفا فة 

افلفيفار دولار. وتكفيفر اسفوم سف فة اف سفسفات  21وقدر ا 

الأعاال إلأ استارار التوسع في الربع الساني. لك  تفتفوا فل 

الضغوف الانكااكية  حيث تنفعفكفن ففي الفنفافو السفلفبفي ففي 

ح إلفأ خفروج حفوالفي   0.2اتيجارات  و و اا يعزى جزئفيفا

 .9101اليو  عاال  جنبي انذ 

ح قدره   اليار دولار في  1.2وسجلت االية ال فاع العا  فائضا

الربع الأول  عفلفأ الفرغف  اف  ارتفففاع اتنفففاق الفحفكفوافي 

وانخفاا اتنتاج النففي. ويعكن  ذا التحس  زيادة تح يل 

ضريبة ال يفافة الفافضفاففة وتفوسفيفع رسفو  اتنفتفاج وازديفاد 

التحويلات )باا في ذلف  تفوزيفعفات الأربفام الفخفا فة  اف  

 رااكو السعودية إلأ الايزانية. واع ازدياد اتنفاق في الربفع 

الساني وتراجع ناو اتيرادات  تحولت  ر دة الاالية الفعفاافة 

افلفيفار دولار .  2.2ا  جديد إلأ تسجفيفل عفجفز )بفاف فدار 

وازداد الاستساار العا  في ظفل تفنفففيفذ خفففف إنكفا  الفبفنفيفة 

. و دى عفجفز 9111التحتية الفافرتفبفففة بفر يفة السفعفوديفة 

الاوازنة في السنوات الأخيرة إلأ زيفادة سفريفعفة ففي الفديف  

إلفأ  9102% ا  إجاالي الناتج الاحلي ففي ..0العا   ا  

 02  اع ديو  سيادية ب فيفافة 9102% في نهاية 91حوالي 

 9102اليار دولار ت  اقفتفراضفهفا ففي الفنف فف الأول اف  

وحده. باتضافة إلأ ذل   لاقأ إ دار سفنفدات  راافكفو ففي 

افلفيفار دولار اتقفبفال الأقفوى ففي  09 بريل/نيسا  بف فيفافة 

التاريخ  وبعائد  قل ا  العائد السياد . ورغبةح في الافسفاعفدة 

علأ تناية  سواق السندات الاحلية    درت الحكواة سندات 

سفنفة  وسفافحفت بفتفداول  11احلية بآجال استح اق  ففول )

  دوات الدي  الحكواي في البور ة.

وت لص فائا ايزا  الحساب الفجفار  بكفكفل ففففيفف ففي  

بسفبفب انفخفففاا عفائفدات ت فديفر  9102الربع الأول ا  

النفف. وتحس  ايزا  الفخفدافات ففي خضف  انفخفففاا تفدففق 

تحويلات الافغفتفربفيف  إلفأ الفخفارج. وظفل  فاففي تفدفف فات 

اليار دولار في الربفع  0.99الاستساار الأجنبي الاباكر عند 

. 9102الأول  و و  قل بفكفسفيفر اف  اسفتفويفاتفه ففيفافا قفبفل 

وازدادت تدف ات حافظة الاستساار غير الاباكر زيادة كفبفيفرة 

اسففتففعففداداح تدراج سففوق الأسففهفف  السففعففوديففة فففي افف كففرات 

الأسواق ال اعدة. وبلغت احتيافيات الن د الأجنبي في البفنف  

اليار دولار في يفونفيفو/ 909الاركز  )اع استبعاد الذ ب  

. 9102اليار دولار ففي نفهفايفة  .22حزيرا   ارتفعةح ا  

ونظراح لربف الريال بالدولار  ت  تخفيا سعفر إعفادة الكفرا  

% في  ع اب اتباع اجلن الاحتيفاففي الفففيفدرالفي 9.19إلأ 

 الأاريكي سياسة ن دية  كسر تسا لاح في الآونة الأخيرة.

حافزاح لتفبيق إ لاحات ففي  9111وكانت ر ية السعودية  

العديد ا  الاجالات  باا في ذلف  تفففويفر الف فففاع الفافالفي  

وتحسي  اناخ  نكفة الأعاال  وتعزيز ر ن الاال البفكفر   

وتناية الكركات ال غيرة والاتوسفة  وجذب الاسفتفسفافارات 

الأجنبية. وتكال إ لاحات اتدارة الاالية العفاافة اسفتفحفداث 

 فر الاالية العااة اتوسفة الأافد وإدخفال تفحفسفيفنفات عفلفأ 

عاليات الاوازنة وكفافية الاالية العااة ونظ  إدارة اتنفففاق. 

وتهدف إ لاحات سوق العال إلأ زيادة نسبة الاوافني  ففي 

ال وى العاالة في ال فاع الخاص. وعفلفأ الفرغف  اف  ازديفاد 

توظيف الاوافني   با  فيه  النسا   فإ  التأسيرات علأ نافو 

ح. و دت الفرسفو   ال ففاع الفخفاص وإنفتفاجفيفتفه  قفل وضفوحفا

الافروضة علأ العاالة الأجنبية إلفأ زيفادة تفكفالفيفف الفعفافل 

 و ضعفت الفلب الاحلي اع خروج العاال الأجانب.

وعلأ الرغ  ا  عد  توفر اعلواات رساية ع  الففف فر  ففإ  

الوقوف علأ الأسر احدودة الدخل واساندتها يفنفففو  عفلفأ 

تحديات. وكاا  و الحال في دول اجلن الفتفعفاو  الفخفلفيفجفي 

الأخرى  يتألفّ اعظ  الا ياي  احدود  الدخل ا  الوافديف   

ح  ستنفكفأ  لك  اع تجاوز عدد الاوافني  حاجز العكري  اليونا

ح اككلات تتعلق بتوفير ا ادر كسب الفرزق والفرففا فة  حتاا

ح  9111للافواففنفيف . وقفد رسفافت ر يفة السفعفوديفة    فداففا

فاوحة لحااية الاوافني   باا في ذل  تحديث نظا  الفرعفايفة 

الاجتااعية  وإعادة توجيه دع  الأسعار للاحتفاجفيف   وإعفداد 

وتدريب غير ال فادريف  عفلفأ الفعفسفور عفلفأ ففر فة عفافل  

وتوفير الرعاية والاساندة الاخ  تفيف  لفلفافواففنفيف  الأكفد 
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  الا ادر: ا سسة الن د العربي السعود . الا ادر: الهيئة العااة للإح ا . 

نتيجة  9102تذ ب التوقعات إلأ تباف  الناو في 

انخفاا استويات إنتاج النفف  وانخفاا الأسعار  

وتعفل اتادادات ا قتاح بسبب الهجو  علأ انكآت 

 رااكو النففية. وا  الاتوقع    ينتعش الناو علأ 

الأاد الاتوسف اع وقف تخفيضات اتنتاج وإتيا  

 9102ات لاحات الهيكلية ساار ا. وتوا ل اوازنة 

اسار ا التوسعي  يضاح اع تعايق ابادرات تعبئة 

اتيرادات غير النففية وضبف اتنفاق علأ الأاد 

الاتوسف. و نا  تحدٍّّ رئيسي يتاسل في ضاا  التنسيق 

الجيد بي  ابادرات اتنفاق العديدة وات لاحات في 

   .9101إفار ر ية السعودية 
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ح. وا   ذا الانفلق استحُدث كبرنااج حساب الاوافف ك  ضعفا

لتعويا الأسر السعودية ع  ارتفاع  سعار الفاقة  وتففبفيفق 

ضريبة ال ياة الاضافة  وفرا رسو  علأ الفواففديف . لفكف  

 نا  اا يسوّغ التنسيق الوسيق اع برااج التحويفلات الفنف فديفة 

الأخرى لضاا  الفاعلية والكفا ة الكاالة لبفراافج الفافسفاعفدة 

 الاجتااعية واستخدا  الاوارد العااة. 

 

 الآفاق المستقبلية 
 

 9102ا  الاتوقع    يتبافأ ناو إجاالي الناتج الاحلفي ففي 

% في ظل الآسار السلبية الناجفافة عف  تفخفففيفضفات 1.2إلأ 

إنتاج النفف التي تتفاق  بفعل الآفاق العالافيفة الفافتفد فورة افنفذ 

افلع  ذا ال يف. و دت الهفجفافات الفتفي ففالفت الفافنفكفآت 

النففية السعودية في سبتابر/ يفلفول إلفأ انف فففاع كفبفيفر ففي 

ح علأ الناو في  . وسيتف  9102اتادادات يتُوقع    ي سر  يضا

ح بتعزيز نكاف الف فففاع  تعويا  ذه الاح لات السلبية جزئيا

الخاص غير النففي نتيجة اتنفاق الحكواي الفافتفزايفد. واف  

بعفد     9190% في 9.9الاتوقع    يرتفع اعدل الناو إلأ 

تتوقف تخفيضات إنتاج النفف وت تي إ لاحات تنويع النكفاف 

الاقت اد  الجارية ساار ا. وينبغفي    يفظفل الفتفضفخف  ففي 

نفاق السيفرة فياا يب أ الناو  دنأ ا  إاكاناته. وسفتفسفتفافر 

الااليات العااة تسجّل عجزا  وإ  كا  اتفنفاق فا  ففي ضفو  

التوقعات بانخفاا  سعار الفاقة علأ ادار العااي  الا بليف . 

)كاا في  9191ويتوقف تح يق  دف تواز  الاوازنة بحلول 

برنااج تح يق تواز  الاوازنة  علأ تفدابفيفر ضفبفف  وضفاع 

الاالية العااة الجار  اتخاذ ا وارتففاع  سفعفار الفنفففف. واف  

الاتوقع    يتسع فائا ايزا  الحساب الفجفار  افع تف فلفص 

الفائا التجار  نفتفيفجفة انفخفففاا اف فبفوضفات ال فادرات 

النففية وارتفاع فلب ال فاع الخاص وواردات البنية التحتيفة 

.  وسوف تتولأ السفعفوديفة 9111الارتبفة بر ية السعودية 

  وا  الارجح    ي د  9191رئاسة اجاوعة العكري  في 

 ذا البروز ففي الفافكفانفة الفعفالفافيفة إلفأ تفحفففيفز الفتف فد  ففي 

 ات لاحات الهيكلية. 

 

 المخاطر والتحديات 
 

تكال الاخافر التراجع الاخيب للآاال ففي الفنفافو الفعفالفافي 

ح علأ الفلب علأ الفاقة و سعار ا  والفتف فلفب  الذ  ي سر سلبا

في الأسواق الاالية العالاية الذ  ياكنه زيادة تكلفة الفتفافويفل. 

واع ب ا  اتنفاق الحكواي كفافحفر  رئفيفسفي لفلفنفكفاف غفيفر 

النففي  يتاسل التحد  الرئيسي  اا  سياسات الاالفيفة الفعفاافة 

في تح يق التواز  بي  تسبيت  وضاع الاقت اد الكلي والفنفافو 

ا  ناحية  وتح يق استدااة الاالية العااة ا  نفاحفيفة  خفرى. 

وعلأ الرغ  ااا تح ق ا  ت د  كبير ففي ات فلاحفات الفتفي 

  افا زال تفنفويفع الفنفكفاف 9111تتوخا ا ر يفة السفعفوديفة 

ح  حفيفث يفتفففلفب افزيفداح اف  اتسفاق  الاقت اد  يككل تحديفا

السياسات ووضوحها والتنسيق بي  الهيئفات. وسفيفكفو  بفنفا  

الاساندة السياسية والاجتااعيفة والفتفحفديفد السفلفيف  لأولفويفات 

ح لتح يق   فداف ر يفة السفعفوديفة  ات لاحات عن راح  ساسيا

. ويعزف الاوافنو  السعوديو  ع  سد الفجوة الفتفي 9111

خلفها خروج العاالة الوافدة  وسيتاسل التحد  الفرئفيفسفي ففي 

تخفيا الأجور الاتوقعة للاوافني  باتضفاففة إلفأ تفحفسفيف  

إدارة است دا  العاالة الأجنبية وتن لها عبر ال فاعات. و خفيفرا 

استساارات ر سفافالفيفة كفبفيفرة  9111تتوخأ ر ية السعودية 

واكاريع عالاقة  لك  قفد تسفففر عف  اسفتفوى افرتفففع اف  

الاحتياجات التاويلية والافخفاففر عفلفأ الفافوازنفة. وتفتفوقفف 

التأسيرات فويلة الأجل علأ اا إذا كانت  ذه الاكاريع تخفف 

 بالفعل اعوقات الناو الذ  ي وده ال فاع الخاص    لا. 
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