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 أحدث التطورات
 

، واستمر هذا الضعف في 8152% في 5.1تباطأ النمو إلى 

، مع نمو إجمالي الناتج المحلي بنسبة 8152الربع الأول من 

% على أساس سنوي. ويعكس هذا البطط  1.2متواضعة عند 

في النمو الانتها  التدريجي لطفطر  اسطتطمطرر عنطر سطنطوار 

وارتبطر بتنفيذ مناريع البنطيطة الطتطحطتطيطة الطكطبطيطر  اسطتطعطدادا  

. بالإضافة إلى ذلط،، 8188لاستضافة كأس العالم لكر  القدم 

ظل نناط قطاع الهيدروكربونار ثابتا  في السنوار الأخطيطر ، 

مما يعكس تجميدا  اختياريا  دام عنر سنوار للإنتاج من حقطل 

النمال، أكبر حقل للغاز الطبيعي فطي الطعطالطم هانطتطهطى ا ن . 

% فطقطط عطلطى 5.1وحقق القطاع غير النفطي نطمطوا  بطنطسطبطة 

أساس سنوي في الربع الأول، مما يعكس ضطعطف الطنطمطو فطي 

قطاعي الخدمار والتصنيع والانكماش في قطاع البنا ، الطذي 

يمثل نحو خمس النناط غير النفطي. وعلى الرغم من تعامطل 

الاقتصاد بنكل جيد مطنطذ انطدلاع الطخطدف الطدبطلطومطاسطي فطي 

مع بعض دول مجلس التعاون الخليجطي مطن  8152منتصف 

خدل استطخطدام ططرد جطديطد  لطدطسطتطيطراد والطتطصطديطر، فط ن 

الاستثمار الأجنبي المبانر الوافد نهد انخفاضا  حادا . ويسعطى 

منروع قانون جديد لتنظيم استثمار رأس المال غير القططري 

إلى السماح لطججطانطت بطتطمطلط،  8152تمر الموافقة عليه في 

% مططن رأس مططال النططركططار فططي جططمططيططع الططقطططططاعططار 511

الاقتصادية، لتكون أول دولة خليجية تفعل ذلط،. ويطأتطي هطذا 

في أعقات إصدح الإقامة الدائمة بطهطدف اسطتطقطططات الطعطمطال 

الأجانت رفيعي المهارار للمساعد  علطى تطحطويطل قطططر إلطى 

 اقتصاد قائم على المعرفة.

تحسن وضع الماليار العامة، حيث سجلر قطر فائضا  مطالطيطا  

. 8152، وهطو الأول مطنطذ 8152% فطي 8.8صغيرا  بلغ 

ونهدر السنوار الأخير  تقليص الإنفاد الرأسمالي الطجطاري 

وغير المرتبط باستضافة كأس العالم. وعلى الرغم من تأجيل 

الحكومة تطبيق ضريبة القيمة المضافطة، فط نطهطا أعطلطنطر عطن 

فرض "ضريبة الخطيئة" الطتطي تنطمطل رسطوم إنطتطاج بطنطسطبطة 

% عطلطى  11% علطى الطتطبطغ ومنطروبطار الطططاقطة و 511

انخفاض  8152المنروبار الغازية المحد . وتتوقع ميزانية 

% في ظل الانتها  مطن بطعطض 6.1الإنفاد الرأسمالي بنسبة 

مناريع استضافة كأس العالم، ما من نأنطه أن يسطاعطد عطلطى 

تعويض الزياد  في الإنفاد الجاري، لا سطيطمطا فطاتطور  أجطور 

العاملين في القطاع العام بما يتمانى مع التخطيط الطحطكطومطي 

لزياد  عدد وظائف القطاع العام زياد  كطبطيطر ، وخطاصطة  فطي 

 قطاعار الصحة والتعليم والدفاع والأمن.  

قطر أكبر مصدّر للغاز الططبطيطعطي الطمطسطال فطي الطعطالطم، وقطد 

% فطي 81ارتفعر إيراداتطهطا مطن صطادرار السطلطع بطنطسطبطة 

على خلفية ارتفاع أسعار الطاقة العالمية. وقطد ظطلطر  8152

عائدار التصدير ثابتة منذ ذل، الحين، متمنيطة فطي ذلط، مطع 

أسعار النفط، مما ساهم في تقليص فطائطض مطيطزان الطحطسطات 

 8152% من إجمالي الناتطج الطمطحطلطي فطي 2.2الجاري من 

 % في الربع الأول.2.6إلى 

وحافظ النظطام الطمطصطرفطي عطلطى الطمطسطتطود الطقطوي لطجطود   

الأصول على الرغم من الخدف القائم، ولاقر السيولة دعطمطا  

جزئيا  بفضل زياد  الودائع الحكومية في الطنطظطام الطمطصطرفطي 

لتحل محل التدفقار الخاصة الخارجة. وعلى الرغم من ربطط 

العملة الوطنية بالدولار، ظلر السياسة النقدية تيطسطيطريطة مطنطذ 

، مطع إبطقطا  الطبطنط، الطمطركطزي عطلطى أسطعطار الطفطائطد  8152

الأساسية دونما تغيير حتى مطع قطيطام الاحطتطيطاططي الطفطيطدرالطي 

نقطة مئويطة خطدل هطذ   5.1الأمريكي برفع الأسعار بمقدار 

الفتر . ومع بقا  الطتطضطخطم تطحطر السطيطططر ، خطفطض الطبطنط، 

نطقطططة أسطاس  81المركزي القطري سعر  المرجعي بمقدار 

في أغسطس/آت في أعقات خفض مماثل من قبل الاحتيطاططي 

الفيدرالي الأمريكي. وما زالر ثطقطة الطمطسطتطثطمطريطن مطدعطومطة 

بالأصول المالية لصندود الطثطرو  السطيطاديطة والطتطي تطتطجطاوز 

مططلططيططار دولار. واقططتططرضططر قطططططر مططرارا  فططي أسططواد  611

السندار الدولية بطعطائطدار مطنطخطفطضطة، وكطان آخطر ذلط، فطي 

مطلطيطار دولار  58مارس/آذار عندما أصدرر سندار بقيطمطة 

مليار دولار. وبالنظر إلطى تطحطسّطن  11مقابل عطا ار بقيمة 

أرصد  المالية العامة، يبدو أن بيع السندار استهطدف تطعطزيطز 

الاحتياطيار فيما لا تزال ظروف السود مواتيطة. وتضطاعطف 

% مطن إجطمطالطي 16ليصل إلى  8152حجم الدين العام منذ 

 .8152الناتج المحلي في 

لا يمثل الطفطقطر الطمطططلطق منطكطلطة لطلطمطواططنطيطن. وفطي سطيطاد 

، اعطتطمطدر 8151-8155إستطراتطيطجطيطة الطتطنطمطيطة الطوططنطيطة 

السلطار خطا  وطنيا  للفقر النسبي ومنهجية لطقطيطاس الطرفطاهطة 

بغية تتبُّع مستويار معينة السكان وتحديد الأسطر الطمطعطرّضطة 

للمعانا . ويعادل هذا الحد نصطف دخطل الأسطر  الطمطتطوسطططة، 

% من القطريين يعينون على دخطل 2كان نحو  8156وفي 

أقل من ذل،، وهي نسبة لم تتغيَّر إلى حطد كطبطيطر عطمطا كطانطر 

. وثمة عدقة ارتباط بين انخفاض مستطويطار 8112عليه في 

الدخل من جهة ونسبة إعالة الأسر  والوضع في سود العمطل 
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، ونهد مزيدا  من 8152% في 5.1تباطأ النمو إلى 

التراجع منذ ذل، الحين مع الانخفاض التدريجي في 

الاستثمارار في البنية التحتية المرتبطة باستضافة 

بطولة كأس العالم. وعادر الموازين المالية والخارجية 

إلى تسجيل فوائض، لكنها تظل عرضة للتقلت في 

أسعار النفط. ومن المتوقع أن تؤدي زياد  السعة 

الإنتاجية للغاز الطبيعي المسال إلى زياد  الصادرار 

والنمو على الأمد المتوسط.  وتنمل مخاطر التراجع 

التقلت في أسعار الطاقة واستمرار الخدف الدبلوماسي 

مع بعض الجارار الخليجيار. وينُظر ا ن إلى تنويع 

الأننطة الاقتصادية لئد تقتصر على الهيدروكربونار 

في سياد القدر  على مجابهة التقلبار الدبلوماسية 

  وكذل، التقلبار في أسعار النفط.
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ومستود التحصيل العلمي وإعالة الإنطاث لطجطسطر  والإعطاقطة 

من جهة أخرد. وتوجد فرود مكانية في مستويار الطرفطاهطة، 

بالمقاييس النقدية وغير النقدية على السطوا ، ولا سطيطمطا بطيطن 

 المناطق الأكثر عمرانا  والأقل عمرانا . 

 
 

 الآفاق المستقبلية 
 

مطع  8152% فطي 8.1ومن المتوقع أن يصطل الطنطمطو إلطى 

% عطلطى 6زياد  الإنفاد الحكومي، وأن يرتفع إلى أكثر مطن 

الأمد المتوسط مدفوعا  بازدياد قو  النناط في قطاع الخدمطار 

مع اقترات موعد بطولة كأس العالم. وفي إططار رؤيطة قطططر 

مطلطيطار  11، خططر الدولة لإنطفطاد حطوالطي 8161الوطنية 

مليطار دولار  عطلطى منطاريطع الطبطنطيطة الطتطحطتطيطة  51.2ريال ه

والاستثمارار العقارية على مدار السطنطوار الأربطع الطمطقطبطلطة 

للمساعد  على معادلة انخفاض الإنفاد الاستثماري الطمطرتطبطط 

ببطولة كأس العالم. كما تمضي قطر قدُما  وبخطى سريعة في 

خطط زياد  السعة الإنتاجية للغاز الطبيعي المسال على نطاد 

 واسع، ما من نأنه زياد  سعة تسييل الغاز بأكثر من الثلث.

سيتقلص فائض ميزان الحسات الجاري والمالية الطعطامطة فطي  

على خلفية ضعف أسعار الطاقة العالمية، لكن ينبطغطي  8152

أن يتحسن على الأمد المتوسط، وذل، مع ازديطاد الصطادرار 

والإيرادار بمجرد تنغيل منروع بطرزان لطلطغطاز الطططبطيطعطي 

، واكتمال الطتطوسطع فطي 8181مليارار دولار في  51بتكلفة 

. كما ينطبطغطي أيضطا  8182مناريع حقل النمال للغاز بحلول 

أن تظل أرصد  القطاع العام مدعومة عطلطى الأمطد الطمطتطوسطط 

بالإصدحار الضريبية الأخطيطر  وتطططبطيطق ضطريطبطة الطقطيطمطة 

. وينبغي أن تظل الضغطوط الطتطضطخطمطيطة 8181المضافة في 

تحر السيطر ، بصرف النظر عن مطوعطد تطططبطيطق ضطريطبطة 

 القيمة المضافة. 

 

 المخاطر والتحديات 
 

تنمل المخاطر الخارجية الرئيسيطة مطخطاططر بطط  الاقطتطصطاد 

العالمطي الطذي يطمطكطنطه إثطار  تطقطلطبطار فطي الأسطواد الطمطالطيطة 

والأصول العالمية. ويمكن أن يؤدي أي انخفاض فطي أسطعطار 

الطاقة العالمية إلى تدهور من جطديطد فطي الطمطوازيطن الطمطالطيطة 

والخارجية، خاصة  إذا واصل الإنفاد الحكومي ارتفاعه علطى 

الأمد المتوسط. وتواجه الهيمنة القطرية على أسواد تصطديطر 

الغاز الطبيعي المسال تهديدا  من المنتجين الجدد والطنطانطئطيطن، 

ولا سيما أستراليا والولايار المتطحطد ، وعطلطى مطدار الأعطوام 

 المقبلة مصر وموزامبيق.

على الصعيد المحلي، ساعدر الإستراتيجية القطريطة لطلطنطمطو  

الذي يحركه الاستثمار والهيدروكربونار عطلطى مطدار الطعطقطد 

الماضي على إحداث تحوّل في مستويار معينة المطواططنطيطن. 

لكنها أثارر أيضا  مخاوف بنأن الطاقة الإنتاجية الفائضة فطي 

الاقتصاد والتغير الديموغرافي السريع، وأسفرر فطي الطوقطر 

نفسه عن ضيق القاعد  الاقتصاديطة، مطع أن الاسطتطثطمطار فطي 

الغاز الطبيعي المسال والموانئ أثبر أنه أدا  مهمة لطلطتطعطامطل 

مع إعاد  التوجيه الطقطسطريطة لطططرد الطتطجطار . ومطع اعطتطمطاد 

إستراتيجية التنمية الوطنية الثانية، تمضي قطر نطحطو الطمطزيطد 

من الانفتاح والتنوع في الاقتصاد، لكن في الطفطتطر  الطمطقطبطلطة، 

يؤدي عدم التوصل إلى حل للخدف الدبلطومطاسطي إلطى زيطاد  

تكلفة الفرصة البديلة لتحقيق مطزيطد مطن الطتطكطامطل الإقطلطيطمطي، 

 وبالتالي يحد من تأثير الإصدحار لتعزيز بيئة الأعمال. 
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