
 أحدث التطورات
 

يتعافى الاقتصاصاا اعوصعصما  نصم ا صفصنصاي  ص صيص  فص  

، ميعزى ذعك بارجة فبيصر  لعصى ارتص صات ل صتصا  7102

فقا مال ل صتصا  اعص ص ص  .  اع    مزياا  ل  اق اعنوتهلفيم

/نليمم برنصيصل يصمنصيصا فص  يصم صيصم 01.1اعوعما  لعى 

/، مهم أعلى نوتمى عه نص صذ ايوصنصبصر7102حزيرام 

قبيل ات اق ن ظنة أمبصك ماعصبصلصاام  7102فا مم الأمل 

مل ص صصاق .  اعصنص صتصجصة نصصم عصارجصهصا عصصلصى تصقصيصيصصا ا  صتصا 

اعنوتهلفيم آعذ ف  الارت ات، لذ ارت عت نعانلات  قا  

عنا فا ت عصلصيصه %  2.2حزيرام ب وبة / اعبيع ف  يم يم

ز زيصاا  .  قبل عام لت اعااارات غير اع   يصة أياصا موجَّ

 7102 صصيصوصصام / فصص  أبصصريصصل%  72نصلصصحصصمظصصة  وصصبصصتصصهصصا 

مفصصقصصاز لأحصصا  ) بصصاعصصنصصقصصار صصة بصصنصصوصصتصصماهصصا قصصبصصل عصصام 

 (. ا حااءات

متقمم اعول ات بت بيق لالاحات اصريصبصيصة عصتصقصلصيص  

. اعتناا اعناعية اععانة على اعنمارا اعنوتنا  نصم اعص ص ص 

، باأت اعننلفة تحاصيصل 7102فا مم اعثا   /مف  ي اير

عصلام ز عصلصى ذعصك، %.  5اريبة قينة ناافة  وبصتصهصا 

فرُِاَت رومم ل تا  على اعنشرمبات اعغازية من تجات 

منم اعنتمقع أم تصاعصم هصذل اعصتصاابصيصر اعاصريصبصيصة . اعتبغ

منصع .  اعجايا  نجتنعةز زياا  ا يصرااات غصيصر اعص ص ص صيصة

ز اعتقايرات اعنُتصحص ظِصظصة عصلصوصعصر  تجامز أوعار اع    حاعيا

املاراز  21اعنرجع  ع ا اعنوتمى اعن صعص صل اعصبصاعصغ 

علبرنيل، نم اعنحتنل تصحصقصيصق راصيصا عصلصنصماز صة قصبصل 

 . 7172اعنمعا اعنوتها  عام 

متعا الآثار الا فناشيصة عصلصاصرالإصا ا اصافصيصة اصلإصيصلصة 

مفص  .  باعنقار ة با يرااات اع   ية اعت  تصزااا بوصرعصة

، جصرى تصاامل  صص ص  عصصام 7102آا / أمالإصل أغوص صص 

املاراز علبرنيل أم  صحصم اصعص ص   21بر ت بوعر فمق 

م تيجة عذعك، نم اعنتمقع أم يصتصقصلَّص  .  نوتمال قبل عام

عجز اعناعية اععانة بع ى أورت ننا يُ بئ بصه بصر صانص  

مفاصصلاز عصصم ذعصصك، زاات .  تصصحصصقصصيصصق اعصصتصصمازم اعصصنصصاعصص 

احتيا يات اع قا الأجص صبص  فص  نصاوصوصة اعص صقصا اعصعصربص  

/بنعال شصهصر  فص  يصم صيصم(  اعب ك اعنرفز )اعوعما  

نليارات املار، أ  نا يزيا  512لعى  7102حزيرام 

/مفص  يصمعصيصم.  نليارات عم نوتماها ف  بااية اععام 01

أعُلِم عصم لارا  نصاشصر وصمق الأمراق  7102تنمز 

ف  اث يم نم ناشرات الأوهم (  تاامل) اعناعية اعوعماية 

 FTSE، م MSCI EM)اعنتاامعة على   اق ماوع 

EM  ) مأاَّى هصذا لعصصى زيصاا  نصلصحصمظصصة فص  اعصصتصافصقصصات

الاوتثنارية اعمافا  علنوتثنريم اعناهليم اعت  يقُاَّر أ هصا 

نليار املار فص  اعص صاص  الأمل نصم  2.2مالت لعى 

 . 7102عام 

مقا أاَّى هذا الا تعاي لعى زياا  نعال اعصتصاصعصم عصلصى 

عف  نوصار الا صفصنصاي اعصذ  شصهصال الاقصتصاصاا اعصعصام 

، ارتص صعصت الأوصعصار بص صوصبصة 7102ف   عام .  اعناا 

حزيرام نرت عصة قصلصيصلاز / بنعال و م  ف  يم يم%  7.0

مقابل هذا اعزعم اعاعصما  .  أيار/ عم نوتماها ف  نايم

اع اجم عم لاصلاحصات أوصعصار اعص صاقصة جصزلإصيصا تصراجصع  

 عتفاعي  ليجارات اعصنصوصافصم يصرتصبص  بصا صحصوصار اعص صلصا 

 . نم اعنغتربيم

عصلصى لجصراء  7121مح َّز تبص ظصِ  لوصتصراتصيصجصيصة رايصة 

مبصُذِعصت جصهصما .  لالاحات فص  اعصعصايصا نصم اعصنصجصالات

عتصحصوصيصم بصيصلإصة الأعصنصال، متصعصزيصز نص صشص ت الأعصنصال 

اعاغير  ماعنتموص صة، ملاصلاحصات عصقص صات اعصعصانصات 

،  شُِرت نوما  قصا صمم 7102تنمز /مف  يمعيم. اعناعية

بشأم نشارفة اعق ات اععا  عتلقظِ  نرلإيات اعصجصنصهصمر 

عليصهصا، مهص  عص صم  جصيصا   صحصم تصحصوصيصم نوصتصميصات 

متجر  لالاحات حيميصة فص  وصمق اعصعصنصل، .  اعش افية

توصصتصصهصصا  زيصصاا   وصصبصصة اعصصنصصما صص صصيصصم فصص  قصصم  اعصصعصصنصصل 

اعصذ  يصقصمم عصلصى (   ص صاقصات)مأظهر بر ان  . اعوعماية

تعاي  حاصة فصبصيصر  عصلصنصما ص صيصم اعوصعصمايصيصم فص  

تمظي  اعشرفات تحقيق  تالإ  ليجابية نم حصيص  زيصاا  

نشارفة اعوعماييم من هم اع واء فص  قصم  اعصعصنصل عصفصم 

اعبر ان  يتعرل لا صتصقصااات بشصأم تصأثصيصرل عصلصى  صنصم 
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اعتغيرات ف  اتجاهات اعتمظي  حوا اعق اعات، / المملكة العربية السعودية  1الشكل 

 7102عم اعربع الأعير  7102اعتغيُّر ف  اعربع الأمل ععام 

  ل تا  اع    اععام/ المملكة العربية السعودية  .2الشكل 

 اعهيلإة اععانة علإحااء اعوعماية ماعناووة اععانة علتأني ات الاجتناعية، تم ا  لات عليهنا : اعنااار
 .7102آا /أغو   2ف  

 ، اعنباار  اعنشترفة بيم اعن ظنات ع شر اعبيا ات، تم الا لات عليه Beyond 20/20: اعنااار
 .7102آا /أغو   2ف  

باأ ت  يذ بر ان  ا الاح اعهيفل  ف  اعننلفة  

فقا زاات  . اععربية اعوعماية يظهر  تالإ  نبفر  

، لذ باأت  7102ا يرااات غير اع   ية ف  عام  

،  %5اعول ات ت بيق اريبة قينة ناافة  وبتها  

مفرات رومم ل تا  على بعل اعن تجات،  

معفم نع ارت ات  . مرومناز على اععنال الأجا ا 

أوعار اع   ، منا يااحبه نم تحوُّم ف  أراا   

اعناعية اععانة، قا ياع  ا قبال على لجراء  

لالاحات اعبة ت  م  على لنفا يات تحميلية  

نثل نعاعجة ارت ات أعااا اععانليم مفاتمر  الأجمر  

 .ف  اعق ات اععام 

  



مقا أاَّى فرل روصمم عصلصى .  اعق ات اععا  مل تاجيته

، 7102اعصصعصصنصصال الأجصصا صصا فصص  اعصصربصصع الأمل عصصعصصام 

منُثبظِ ات أعرى علأيا  اععانلة الأجص صبصيصة لعصى نصغصاار  

 حم ربع نليمم عانل أجص صبص  عصلصوصعصمايصة لاوصيصنصا فص  

مفص  اعصنصرحصلصة اعصنصقصبصلصة، (. 0اعشفل )ق ات ا  شاءات 

ويلزم لجراء لالاحات عع ل اعصحصا الأا صى عصلأجصمر 

علنما  يم اعوعماييم، مفذعك عصتصحصوصيصم لاار  اوصتصقصاام 

ملا تصتصمفصر .  اععنال الأجا ا ما تقاعهم بصيصم اعصقص صاعصات

نعلمنات رونية عم أعااا اع قراء، عفم اعننلفة تماجصه 

. تحايات ف  تحايا الأور ن ع اة اعصاعصل منوصا صاتصهصا

مفنا هم اعحصال فص  امل نصجصلص  اعصتصعصامم اعصعصلصيصجص  

الأعرى، يتأعَّ  نعظم اعنقيصنصيصم نصحصاما  اعصاعصل نصم 

اعنغتربيم، عفم نع تجامز عاا اعوفام نم اعصنصما ص صيصم 

ز نشصفصلات تصتصعصلصق  حاجز اععشريم نليم ا، وت شأ حصتصنصا

مفنصا .  بتمفير نااار فوا اعرزق ماعرفاهة علنما  يم

هم اعحال ف  بصلصاام اعشصرق الأموص  مشصنصال أفصريصقصيصا 

اعصذ  يصقصمم –الأعرى، عم يعا اععقا الاجتنصاعص  اعصقصايصم 

على اعتمظي  اعصحصفصمنص  ماعصاعصم اعوصعص  ماعصعصانصات 

مفص  ل صار وصعص  .  قصابصلا عصلاصوصتصنصرار  -اععانة اعنجا ية

لعصى نصعصاعصجصة هصذل اعصنصشصفصلات، أ صلصقصت  7121راية 

ز علحناية الاجتناعية  بصر صانص  حوصاا ) اعول ات بر انجا

يهصا  لعصى اعصتصعصميصل عصم الآثصار اعوصلصبصيصة (  اعنما م

معلى اعصرغصم نصم أم اعصتصجصارا .  عتاابير ترشيا ا   اق

الأمعى عنثل هذا اعبصر صانص  اعصذ  تصم تصموصيصعصه بوصرعصة 

ز ماعصاا عصنصوصا صا   لت  تالإ  نتباي ة، فإ ه يعتبر أواوصا وجَّ

 .شريحة اعوعماييم نحاما  اعاعل

 

 الآفاق المستقبلية   
 

فص  %  7نم اعنتمقع أم ي نم لجناع  اع ات  اعصنصحصلص  بص صحصم 

ب ال ارت ات ل تا  اع    بعا ا قاصاء اتص صاق  7102-7102

ن ظنة أمبك ماعن تجيم نم عارجها على تقييا ا  تا ، مزياا  

موصيصُوصاعصا .  اعااارات غير اع   ية، مقم  اعص صلصا اعصنصحصلص 

ا تعاي أوعار اع    على تحقيق نزيا نم اعصتصعص صيصل عصعصجصز 

نصم لجصنصاعص  اعص صاتص  % 1.0لعى  7102اعنماز ة اععانة ف  

معلى اعرغم .  7102ف  % 0.2اعنحل ، ثم نر  أعرى لعى 

ك اعرلإصيصوص ، فصإم تصحصوُّصم  نم أم اععالإاات اع   ية ه  اعنُحرظِ

ز على الاعتزام بجهما ا اصلاح  آفاق اعناعية اععانة يعتنا أياا

منصم اعصنصتصمقصع أم تشصهصا .  عزيصاا  ا يصرااات غصيصر اعص ص ص صيصة

اعحوابات اععارجية نزيااز نم اعتحوُّم نع ارت ات أوعار اع    

ل فالإاا ف  نيزام اعحواا اعجصار  قصارل  مل تاجه، مأم توُجظِ

. 7102-7102نم لجناع  اع ات  اعنصحصلص  فص  %  01 حم 

منم اعنرتقا أم يرت ع نعال تاعم أوعار اعنوتهلصفصيصم فص  

الأنا اعقاير  تيجةز  الاحات اعاعم اعت  تصاا  لعصى زيصاا  

أوعار اع اقة، مارت ات نعال اع نم، مت  صيصذ اصريصبصة اعصقصيصنصة 

 . 7102ف  % 7اعناافة، قبل أم يوتقر ع ا 

  

 المخاطر والتحديات

ز زاات     نع ارت ات ا يرااات اع   يصة عصنصا فصام نصتصمقصعصا

أياا اع  قات، لاوينا نا يتال ن ها بتصعصمياصات منصزايصا  

ز  .  اععنال ف  اعق ات اععام  منع أم اعحفمنصة أبصات اعصتصزانصا

بت  يذ لالاحات ف  عا  نجالات ن ها اعصاعصم متصحصاصيصل  

اععالإاات غير اع   ية، فإ ها عم تحصامل حصتصى الآم لجصراء  

تعايلات جمهرية ف  تعمياصات اعصعصانصلصيصم فص  اعصقص صات  

مف  اعنوتقبل، قا يااظِ  نزيا نم اعتحوُّصم لأوصعصار  .  اععام 

اع    لعى لاعا  اعوع  عترشيا تعمياات اععانليصم فص   

ل اعحمافز ف  ومق اععصنصل بصاعصبصلاا  ِ . اعق ات اععام اعت  تشُمظ

منم اعتحايات اعرلإيوية اعت  تماجهصهصا اعصبصلاا تصمفصيصر أيصا  

متشصهصا وصمق اعصعصنصل  .  عانلة فافية عاعم اع نم اعنتماال 

ارت ات  وبة اعتأرجح نع اوتنرار نغاار  الأيا  اععصانصلصة  

الأج بية، عصفصم جصهصما عصلصق فصر  اعصعصنصل ماعصمظصالإص   

علنما  يم تبا أت، ما ع ل عصاا اعصعصنصال فص  اعصقص صات  

صة تصحصار آعصر  .  7115اععا  علنر  الأمعى ن ذ عصام   مثصنَّ

يتال بتمفر تنميل فا  عح ز اع نم اعنتامر فص  ل صار  

مالاوتثنارات اعنزنعة نُصعصقَّصا   .  7121لوتراتيجية راية  

أياا عذا ياعا تانصيصنصهصا، موصيصفصمم نصم اعاصرمر   

افتواا اعقار  على تعايل اعع   أملاز بأمل اوصتص صاااز لعصى  

مأعيراز، ويعتنا اع جاح فص  تص ص صيصذ  .  اعتعلُّم نم  تالإ  اعت  يذ 

ف  جا ا فبير ن ه عصلصى اوصتصنصرار اعصاعصم    7121راية  

معصلصى اعصرغصم نصم  .  اعوياو  مالاجتناع  عصلإصاصلاحصات 

مجصصما جصصهصصاز لاار  قصصم  عصصتصصاعصصيصصم ا اصصلاحصصات، فصصإم  

( نقتر ة باعزياا  اعن را  لأوصعصار اعص ص ص  ) تحايات اعت  يذ  

 . قا تب ئ متير  جهما ا الاح معنقها 
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