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e Ekonomia e Kosovés parashihej té rritej me rreth 4 pér qind né vitin 2020; mirépo, pér shkak té
shpérthimit té COVID-19, ekonomia tani pritet t& pésojé njé rénie prej 4.5 pér gind pérkrah uljes
sé eksporteve té shérbimeve dhe té investimeve publike e private.

o Nése shpérthimi i pandemisé zgjat dhe masat frenuese mbeten né fugi deri né fund té tremujorit té
treté té vitit 2020, atéheré edhe recesioni do té jeté mé i gjaté, e humbja e té hyrave buxhetore mé
e larté, duke i kufizuar késhtu mundésité e reagimit t& métejshém me ané té politikave.

o Qeveria ka shpallur njé pako stimuluese né vleré prej 2.8 pér gind té PBB-sé pér té mbéshtetur
gytetarét, bizneset dhe profesionet e prekura. Shénjestimi i duhur késaj pakoje [pér ata qé kané mé
sé shumti nevojé] éshté jetik pér zbutjen e ndikimit té krizés né ekonomi, varféri e shogeéri.

Zhvillimet e fundit ekonomike

Ekonomia vazhdoj té rritej me 4.2 pér gind mé
2019, por shpérthimi i COVID-19 do ta
ndérpresé hovin e rritjes.! Shtytés kryesoré té
rritjes [mé 2019] ishin konsumi dhe eksportet e
shérbimeve, kryesisht né shérbime té ofruara pér
diasporén kosovare. Konsumi privat i shtoj rritjes
1.8 piké pérgindjeje (pp), i mbéshtetur nga
zgjerimi dyshifror i kredive, si dhe nga remitancat
dhe punésimi mé i larté. Konsumi geveritar shtoj
edhe 0.5 pp. Eksportet né pérgjithési i shtuan
rritjes 3.9 piké pérgindjeje falé riaktivizimit té
Ferronikelit dhe rritjes solide té eksporteve té
shérbimeve nga turizmi i diasporés. Investimet,
né pérgjithési, kontribuuan né rritje me 1.3 pp, té
nxitura nga huadhénia dhe investimet mé té larta
private né sektorin e ndértimtarisé; ndérkaq,
investimet publike mbetén né nivel me vitin
paraprak né terma nominalé. Nga ana e
prodhimit, shérbimet—Kryesisht ato tregtare dhe
financiare—ishin motori Kryesor i rritjes, pasuar
nga rritja e aktivitetit industrial. Pér té dytin vit
radhazi sektori bujgésor shénoj rénie, duke
kufizuar késhtu rritien e pérgjithshme té
ekonomisé.

Treguesit e tregut té punés u pérmirésuan mé
2019, por sérish mbeten té dobét krahasuar me
vendet e tjera té Ballkanit Peréndimor. Shkalla
e punésimit u rrit mesatarisht me 1.3 pp né vitin
2019, krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit
2018, por éshté akoma mé e uléta né rajon.
Papunésia ra pér 3.9 pp, megé mé shumé qgytetaré

! Statistikat e rritjes bazohen né shifrat tremujore té
PBB-s€; Agjencia e Statistikave té Kosovés do té
shpallé vlerésimet vjetore té PBB-sé né shtator.

2 pérkufizimi i rregullés fiskale pérjashton
shpenzimet kapitale té financuara nga té ardhurat e

gjetén vende pune, por pjesémarrja né fuginé
punétore ra pér 0.4 pp, dhe mbetet ende e ulét né
njé mesatare prej 40.5 pér gind. Késhtu, gjersa
Kosova po hyn né krizén e COVID-19, 70 pér
gind e popullsisé né moshé pune nuk jané té
punésuar.

Pasi gé Kosova e pérfundoj vitin 2019 me
depozita mé té larta geveritare dhe me borxh
relativisht té ulét publik, ajo ka ca hapésire
fiskale pér té zbutur efektet e pandemisé,
megjithése kjo hapésiré éshté e kufizuar nga
rritja e njékohsishme e shpenzimeve
rrjedhése. Né fund té vitit 2019, Kosova kishte
njé deficit prej 2.8 pér gind té PBB-sé, apo 0.3 pér
qind té PBB-sé sipas deficitit té rregullés fiskale.?
Té hyrat u rritén me 7.5 pér gind té shtyra nga
rritja e fugishme dhe arkétimi mé i larté i
borxheve tatimore; shpenzimet u rritén me 7.4 pér
gind kundrejt rritjes sé shpenzimeve rrjedhése.
Shpenzimet kapitale u rritén me vetém 0.2 pér
gind, me nén-shpenzim té theksuar tek projektet
e financuara nga borxhi i jashtém. Si rezultat,
depozitat geveritare né para té gatshme u rritén
me 0.5 pp, né 5.2 pér qgind té PBB-s¢ (€367
milioné). Borxhi publik dhe garancionet mbeten
né nivel té ulét prej 17.6 pér gind té PBB-Sé.

Performanca e sektorit financiar e mbéshteti
rritjen né vitin 2019, por shpérthimi i COVID-
19 do té ushtrojé presion né kété sektor. Duke
vazhduar hovin e vitit 2018, kredité bankare pér
korporatat u rritén me 9.8 pér gind, dhe kredité

privatizimit dhe kredité nga projektet e financuara
gé nga 2015 nga institucionet financiare
ndérkombétare.
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pér ekonomité shtépiake u rritén me 10.4 pér
gind. Né dhjetor 2019, kredité jo-performuese
pérbénin 2 pér qind té gjithsej kredive. Normat
mesatare efektive té interesit pér kredi té reja u
ulén paksa, nga 6.6 né 6.5 pér gind, ndérsa normat
e kredive pér ekonomité shtépiake shénuan rénie
mé té theksuar, nga 7.2 né 6.8 pér gind. Né
sektorin bankar, rritja prej 16 pér qind e
depozitave tejkaloi rritjen prej 10 pér gind té
kredive. Mjaftueshméria e kapitalit prej 15.9 pér
gind né fund té vitit té kaluar ishte mbi
minimumin rregullator, dhe stres-testet tregojné
se sektori éshté i géndrueshém edhe ndaj
goditjeve mé serioze.

Inflacioni i ¢gmimeve té konsumit u stabilizua
né gjysmén e dyté té vitit 2019, duke rezultuar
né njé mesatare v-m-v prej 2.7 pér gind né vit.
Né vitin 2019, inflacioni ishte mesatarisht 2.7 pér
gind, i shtytur nga rritja e gmimeve té ushgimit,
duhanit dhe 1éndés djegése, kryesisht si efekt i
bartur nga rritja e gmimeve né tremujorin e paré.

Deficiti i llogarisé rrjedhése (DLLRR) u
pérmirésua né vitin 2019, megé rritja e
importit u ngadalésua dhe eksportet u rritén;
por bilanci i jashtém éshté i ndjeshém ndaj
ndryshimit té eksporteve té shérbimeve té
shtyra nga diaspora, nga remitancat, dhe
investimet e huaja direkte. Deficiti i llogarisé
rrjedhése ra nga 7.6 pér gind e PBB-sé né 2018
né 5.5 pér gind. Né fund té vitit [2019], mbulimi
me rezerva u rrit nga 3.5 muaj té importeve sa
ishte mé 2018, né 3.6 muaj. Rritja e importit té
mallrave u ngadalésua nga 9.6 pér gind mé 2018
né 3.8 pér qind, meqé projektet e médha té
infrastrukturés publike u pérfunduan né fillim té
vitit 2019. Eksportet e mallrave u rritén me 4.4
pér qind v-m-v dhe eksportet e shérbimeve me 7.3
pér qind. Pjesa e eksporteve té shérbimeve,
kryesisht pér vizita té diasporés, u rrit né 23.4
pérgind té PBB-sé. Neto IHD-té mbetén té uléta
né 2.8 pér qgind té PBB-s& té pérgendruara
kryesisht né blerjen e patundshmérive nga
kosovarét jo-rezidenté. Remitencat vazhduan té
jené burimi kryesor i financimit pér deficitin e
jashtém, duke u rritur me 7.9 pér gind, e duke
arritur pjesémarrje prej rreth 11.5 pér qind té
PBB-sé.

Parashikimi

Né vitin 2020, shpérthimi i COVID-19 do té
jeté barré pér ekonominé e Kosoveés. Ndikimi i
shpérthimit t&¢ COVID-19 do té transmetohet si
népérmjet kanaleve té jashtme ashtu edhe
népérmjet njé kérkese mé té ulét té brendshme.
Skenari bazé i parashikimit gé diskutohet mé
poshté supozon se pandemia prek vetém
tremujorin e dyté, dhe aktiviteti ekonomik fillon
e gjallérohet né gjysmévijetorin e dyté; ndérsa
skenari mé pesimist supozon se masat frenuese
nuk higen plotésisht deri né gusht, dhe
rimékémbja fillon vetém né tremujorin e katért.

Né skenarin bazé, ekonomia parashikohet té
tkurret me 4.5 pérgind gjaté vitit 2020, me
rikthim té rritjes né vitin 2021, ashtu si né
pjesén tjetér té rajonit dhe botés. Para
pandemisé, Kosova pritej té shénojé rritje té forté
prej 4 pér gind. Mirépo, pandemia dhe masat
frenuese lidhur me té pritet té shkaktojné tkurrje
prej 45 pér qind (Tabela 1). Eksportet e
shérbimeve pérbé&jné rreth 23.7 pér gind té PBB-
sé, nga té cilat 80 pér gind lidhen me udhétimet
[vizitat] nga diaspora né Kosové. Duke supozuar
njé rénie prej 60 pér gind té& eksportit té
shérbimeve v-m-v né tremujorin e dyté, Kkjo
pérkthehet né njé rénie vjetore prej 11 pér gind
nga viti i kaluar. Eksportet né térési pritet té
zbresin nga rritja e pérgjithshme 3.4 pp, jo vetém
pér shkak té eksporteve mé té uléta té shérbimeve,
por edhe pér shkak té rénies sé parashikuar té
¢cmimeve té nikelit. Investimet private, né anén
tjetér, pritet té& ulen nga pasiguria dhe kufizimet
né likuiditet me té cilat pérballen ndérmarrjet si
rezultat i masave frenuese, e po ashtu edhe nga
rénia e IHD-ve né sektorin e patundshmérisé.
Konsumi privat parashihet t& ulet me vetém 0.2
pér qind, por konsumi qeveritar pritet té rritet
ndjeshém bazuar né projeksionet buxhetore, por
edhe pér shkak té pérgjigjes sé nevojshme ndaj
COVID-19. Investimet publike té financuara nga
buxheti me gjasé do té ulen pér shkak té hapésirés
sé kufizuar fiskale pér t’iu pérgjigjur pandemiseé.
Disa projekte t&¢ médha té investimeve publike gé
pritej té pérparojné, vecanérisht projektet
hekurudhore dhe rrugore té financuara nga
institucionet financiare ndérkombétare, po ashtu
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mund té vonohen. Rritja pritet té rikthehet né vitin
2021, pas tkurrjes sé vitit 2020.

Tabela 1: Parashikimi pér Kosovén 2020

kufizuara té financimit, supozohet se ¢cdo humbije
e métutjeshme e té hyrave buxhetore do té
kompensohet  duke  reduktuar  pjesérisht
shpenzimet kapitale dhe shpenzimet pér mallra
dhe shérbime, e duke rritur késhtu deficitin fiskal

né 6.6 pér gind.

Para- Skenari  Skenari i

covid Bazé padéshirueshém
PBB reale 4.1 -4.5 -11.3
Konsumi real 3.2 1.1 -0.6
Investimet reale 3.8 -21.5 -28.5
Eksportet reale 4.0 -12.2 -25.5
Importet reale 2.2 -6.8 -8.0
Bilanci fiskal -2.5 -6.3 -6.6
Borxhi PGP/PBB | 17.6 22.5 24.9

Qeveria né detyré ka shpallur pakon
stimuluese pér té zbutur ndikimin e epidemisé
ekonomi dhe varféri. Kjo pako pérfshin rritje té
pérkohshme té pérfitimeve té asistencés sociale
dhe pensioneve g€ jané mé pak se €100 né muaj,
si dhe pagesé té vecanté pér punonjésit qé
humbén vendet e punés pér shkak té shpérthimit
t& pandemisé. Pakoja gjithashtu pérfshin masa

Humbja potencialisht e larté e té hyrave
buxhetore, e kombinuar me pakon stimuluese
fiskale, pritet té zgjerojé deficitin buxhetor né
vitin 2020. Té hyrat buxhetore parashikohet té
pésojné rénie prej 11 pér qind pér shkak té
ngadalésimit té aktivitetit ekonomik dhe shtyrjes
sé detyrimimit pér pagesén e tatimeve té shpallur
nga geveria. Deficiti fiskal vlerésohet té arrijé né
6.3 pér gind té PBB-sé, pérkundér njé rénie sé
pritur prej 43.5 pér gind té shpenzimeve kapitale,
e shtyré si nga rénia e té hyrave ashtu edhe nga
pakoja stimuluese geveritare, e cila vlerésohet se
do té kushtojé rreth 2.8 pér gind té PBB-sé.

Nése masat frenuese vazhdojné né tremujorin
e treté, Kosova mund té bjeré né njé recesion
meé té thellé. Né njé skenar mé pesimist, eksportet
pritet t€ bien né terma realé me 25.5 pér qind,
kryesisht pér shkak té rénies sé thellé nominale té
eksporteve té shérbimeve (25.9 pér gind) dhe
mallrave (18.6 pér gind). Neto IHD-té pritet té
ulen me -8.3 pér qind, si pér shkak té nivelit mé
té ulét té flukseve hyrése né patundshméri, ashtu
edhe pér shkak té rénies sé ri-investimit pér shkak
té fitimeve mé té uléta. Investimet, si publike
ashtu edhe private, pritet té pésojné nga pasiguria,
kufizimet né financim, si dhe nga hapésira e
kufizuar fiskale. Konsumi privat gjithashtu pritet
té ulé rritjen, pérkrah uljes sé punésimit dhe té
ardhurave té disponueshme. Remitancat gé vijné
népérmjet kanaleve joformale dhe IHD-té pritet
té zvogélohen, duke e béré mé té véshtiré
financimin e deficitit té llogarisé rrjedhése.
Megjithaté, duke pasur parasysh opsionet e

afatshkurtra dhe afatmesme pér té mbéshtetur
firmat private gé preken nga epidemia, pérfshiré
edhe pérmes subvencionimit té pagave. Kostoja e
pakos vlerésohet né €190 milioné, rreth 2.8 pér
gind e PBB-sé. Sidoqofté, zgjatja e situatés sé
pandemisé do té rrité koston e pakos. Pér té
adresuar kufizimet e hapésirés fiskale, geveria po
negocion financim koncesionar shtesé me
institucionet  financiare ndérkombétare dhe
donatorét bilateral dhe multilateral. Né prill,
geveria mori €51.6 milioné nga Instrumenti i
Financimit té Shpejté (RFI) t& FMN-sé. Bashkimi
Evropian ka hapur mundésiné e njé dritareje té re
pér asistencé makro-financiare pér vendet
partnere gé nuk jané anétare té BE-sé, pérfshiré
edhe Kosovén. Kosova gjithashtu po finalizon me
Bankén Botérore operacionin emergjent pér
mbrojtjen shéndetésore dhe sociale dhe po
diskuton mbéshtetje buxhetore pér té lehtésuar
nevojat e financimit. Pé&r mé tepér, Banka
Qendrore ka udhézuar gé pagesat e késteve té
kredive té shtyhen pér firmat dhe familjet e
prekura. Duke pasur parasysh kornizén e kufizuar
fiskale, duhet té vlerésohet me kujdes kostoja,
financimi dhe zbatimi me shénjestrim i masave
pér té rritur efektivitetin e pakos stimuluese. Pér
Kosovén, politika fiskale éshté poscérisht e
réndésishme pér mbéshtetjen e rimékémbjes
ekonomike, pasi gé i mungojné opsionet e
politikés monetare. Racionalizimi i shpenzimeve
publike jo-thelbésore mund té jeté i nevojshém né
ményré gé té mund té pérballohet pakoja e
shpallur dhe kostoja shtesé e programit té
asistencés sociale né té ardhmen.
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Avancimi i reformave strukturore né
periudhén afatmesme do té jeté i nevojshém
pér ta kompenzuar ndikimin negativ
ekonomik té pandemisé dhe pér t’i ndihmuar
gytetarét gé té rikuperohen mé shpejt nga
tronditjet ekonomike negative né té ardhmen.
Epidemia ka vértetuar réndésiné e mekanizmave
té mbrojtjes sociale gé funksionojné miré dhe gé
mund té identifikojné dhe té mbéshtesin grupet e
cenuara nga tronditjet e pafavorshme ekonomike,
duke ruajtur rezervat fiskale. Zbatimi mé i miré i
shpenzimeve té mbrojtjes sociale me shénjestrim
pér mé té varfrit éshté vendimtar pér uljen mé té
shpejté té varférisé, dhe si dhe pér té shérbyer si
stabilizues automatik pér parandalimin e rénies e
shpejté té konsumit. Pér té mbajtur nivele té larta
dhe gjithépérfshirése té rritjes, éshté gjithashtu e
nevojshme g€ Kosova t'i japé shtytje
produktivitetit duke reduktuar barrén
administrative pér ndérmarrjet, p.sh., duke
koordinuar mé miré inspektimet e bizneseve,
duke investuar né kapitalin njerézor dhe duke
pérmirésuar sundimin e ligjit né ményré gé té
gjitha ndérmarrjet dhe qytetarét té trajtohen me
korrektsi dhe barazi.



Pérhapja e Covid19 do té shkaktojé tkurrje né vitin 2020.
(Kontributet né rritje, né pérgindje)
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Burimi: Agjencia e Statistikave té Kosovés dhe Banka Botérore.

Deficitet fiskale do té zgjerohen pér shkak té rénies sé
thellw té té hyrave.
(né pérgindje té PBB-sé)
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Punésimi u rrit né vitin 2019, por mund té preket réndé nga
shpérthimi i Covid19
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Burimi: Agjencia e Statistikave té Kosovés, Anketa e Fuqisé Punétore.

Shpérthimi i zgjatur mund té thellojé tkurrjen, megjithése
pritet rimékémbje e ndjeshme né 2021.
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Burimi: Kalkulimet dhe parashikimet e personelit té Bankés Botérore.

Inflacioni i gmimeve té konsumit filloi té zbutet né gjysmén e
dyté té 2019.
(Inflacioni i ICK-s&, né pérgindje)

Burimi: Agjencia e Statistikave té Kosovés

Zgjerimi dyshifror i kreditimit mbéshteti rritjen né vitin 2019
(Rritja e kreditimit, né pérgindje)
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Burimi: Banka Qendrore e Kosovés.



KOSOVA—Treguesit e pérzgjedhur ekonomiké

KOSOVA 2014 2015 2016 2017 2018 2019  2020f 2021f
Rritja e PBB-sé reale (né pérgindje) 1.2 4.1 4.1 4.2 3.8 4.2 -4.5 5.2
Kontributi (piké pérgindjeje):
Konsumi 3.8 2.5 4.7 1.5 5.4 2.3 1.2 3.0
Investimet -1.4 2.9 2.1 1.5 2.1 1.7 -6.1 3.1
Eksportet neto -1.2 -1.3 -2.7 1.2 -3.8 0.2 0.4 -0.8
Eksportet 2.9 0.5 0.5 4.0 1.0 2.8 -3.4 1.8
Importet (-) 4.1 1.8 3.2 2.8 4.8 2.5 -3.8 2.6
Inflacioni i gmimeve té konsumit (né pérgindje,
mesatarja e periudhés) 0.4 -0.5 0.3 1.5 1.1 2.7 1.6 1.8
Té hyrat publike (né pérqindje té PBB-sé) 24.0 25.1 26.3 26.4 26.1 26.7 24.4 26.1
Shpenzimet publike (né pérgindje té PBB-sé) 26.6 27.1 27.7 27.6 29.0 29.5 30.7 30.5
Prej té cilave:
Shpenzime pér paga 8.7 9.0 9.0 8.6 8.8 8.7 9.4 8.9
Pérfitime sociale 5.0 5.4 6.1 6.1 6.1 6.3 7.1 6.3
Shpenzime kapitale 7.4 7.0 7.2 7.3 7.9 7.5 4.4 7.8
Bilanci fiskal (né pérgindje té PBB-s&) -2.6 -2.0 -1.4 -1.2 -3.0 -2.9 -6.3 -4.4
Bilanci primar fiskal (né pérgindje té PBB-sé) -2.4 -1.7 -1.1 -0.9 -2.7 -2.5 -5.8 -3.9
Borxhi publik (né pérgindje t& PBB-s&) 10.4 12.7 14.1 15.6 16.3 17.0 22.5 233
Borxhi publik dhe i garantuar publik (né pérgindje
té PBB-sé) 10.6 12.8 14.4 16.3 16.9 17.6 23.1 23.9
Prej té cilit: | jashtém 5.8 6.2 6.2 6.6 6.2 5.8 8.7 8.2
Eksportet e mallrave (né pérgindje té PBB-s&) 5.8 5.5 5.1 5.9 5.6 5.6 5.0 5.0
Importet e mallrave (né pérqgindje té PBB-s&) 42.7 41.9 42.8 44.3 46.3 45.7 45.8 435
Eksportet neto té shérbimeve (né pérgindje té
PBB-sé) 8.3 7.9 10.5 12.9 12.7 13.2 13.3 11.5
Bilanci tregtar (né pérqgindje té PBB-sé) -28.7 -28.4 -27.2 -25.5 -28.0 -26.9 -27.5 -27.0
Fluksi hyrés i remitancave (né pérgindje té PBB-sé&) 9.9 10.5 10.5 11.1 11.3 12.0 11.6 12.3
Bilanci i llogarisé rrjedhése (né pérgindje té PBB-
sé) -6.9 -8.6 -7.9 -5.4 -7.6 -5.5 -7.2 -6.7
Flukset hyrése neto té investimeve té huaja
direkte (né pérgindje té PBB-s&) 2.2 4.7 2.9 3.3 3.4 2.8 2.9 3.4
Borxhi i jashtém (né pérgindje té PBB-sé) 31.2 33.3 33.2 32.6 30.3 30.4 34.0 32.8
Rritja reale e kreditimit privat (né pérgindje,
mesatarja e periudhés) 3.3 7.8 8.7 8.8 10.1 7.8 n.a n.a
Kredité jo-performuese (né pérgindje té totalit té
kredive, fundi i periudhés) 8.3 6.2 4.9 3.1 2.5 2.0 n.a n.a
Norma e papunésisé (né pérqgindje, mesatarja e
periudhés) 35.3 32.9 27.5 30.5 29.5 25.7 n.a n.a
Norma e papunésisé sé té rinjve (né pérgindje,
mesatarja e periudhés) 61.0 57.7 52.4 52.7 55.4 49.4 n.a n.a
Norma e pjesémarrjes né forcén e punés (né
pérgindje, mesatarja e periudhés) 41.6 37.6 38.7 42.8 40.9 40.5 n.a. n.a.
PBB pér frymé (USS) 4,061 3,577 3,698 3,956 4,423 4,409 4,318 4,615
Norma e varférisé né kufirin US$5/dité, PPP (né
pérgindje té popullsisé) 253 21.4 20.7 21.6 19.8 17.9 18.7 16.9

Burimet: Autoritetet kombétare, vlerésimet dhe parashikimet e Bankés Botérore.



