> COVID-19 si seceta recentd au inrdutatit drastic perspectivele
Moldovei; estimam o contractie economica semnificativa in 2020
urmata de o recuperare lenta.

> Incertitudinea privind durata pandemiei si implicatiile economice
si sociale ale acesteia ar putea afecta mai mult intreprinderile,
angajatii si gospodariile, impiedicand redresarea.

> Sarédcia se asteapta sa creasca pe masurd ce gospodariile se
confrunta cu impactul crizei, inclusiv pierderea locurilor de munca
si a céstigurilor, reducerea veniturilor din remiteri si revenirea
celor mai vulnerabili migranti care ar putea avea dificultati in
gdsirea unui loc de munca.

Evolutii economice recente

Pandemia a lovit o economie ce deja era in declin. Dupa cresterea
modestd de la sfarsitul anului trecut si exacerbatd de pandemie,
activitatea economica a scazut in primele trei trimestre ale anului 2020,
acest lucru fiind determinat in primul rand de reducerea cheltuielilor pentru
consum ale gospodariilor si a variatiei stocurilor. Pe partea de resurse,
masurile de carantin au oprit comertul si productia industriala, in timp ce
0 seceta extremd a afectat agricultura. Numarul populatiei ocupate a
scazut la cel mai jos nivel din ultimii cinci ani. Dupa incheierea carantinei
economia a inceput treptat sa-si revina, dar majoritatea indicatorilor pe
termen scurt ramén in teritoriu negativ.

Pozitia monetara a ajuns la un nivel minim record. Pe fondul reducerii
preturilor la petrol si a cererii interne, inflatia a incetinit semnificativ in 2020,
astfel ca a iesit din limita inferioara a coridorului de tintire in luna august.
Ca raspuns, Banca Nationala a redus rata de baz& de 5 ori pana la un nou
record minim de 2,65 procente. Rata rezervelor obligatorii in lei s-a redus
la 32 procente de la o valoare record de 42,5 procente in 2019.

Compresia importurilor a dus la o imbunatatire a deficitului de cont
curent (CC). In prima jumatate a anului 2020, ca urmare a scaderii
preturilor la energie si a cererii interne anemice, importurile s-au contractat
cu 16,4 procente, mai determinant decat declinul exporturilor
(-7,4 procente) si cel al remiterilor (-4,6 procente). Ca urmare, CC de
-4,4% din PIB este de aproape 2,5 ori mai mic decat in aceeasi perioada
a anului 2019. Deficitul a fost finantat n principal prin instrumente de
datorie, predominant publice. In septembrie, datoria externa a inregistrat
circa 65 procente din PIB. In acelasi timp, rezervele valutare sunt la un
nivel confortabil, cel mai inalt din ultimii 15 ani - 3,5 miliarde dolari SUA.

Pozitia fiscala s-a deteriorat pe masura ce economia a intrat in
recesiune. Pana la sfarsitul lunii octombrie, veniturile au scazut cu
1,7 procente, impozitul pe venit si TVA la importuri fiind principalele forte
motrice. Cheltuielile publice au crescut pe masurd ce autoritatile au
introdus masuri de atenuare a pandemiei. Prioritatea fiind acordata
cheltuielilor sociale, pe cénd investitile s-au contractat cu peste
4 procente. Ca urmare, deficitul va ajunge la 4,5 procente din PIB,
stimuldnd cresterea datoriei publice si public garantate cu 4 puncte
procentuale pana la 31,4 procente din PIB.
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Perspective pe termen mediu

COVID-19 a inrautatit drastic perspectivele Moldovei; estimam o contractie a economiei in 2020 de o magnitudine
nemaivazuta de la marea recesiune globala din 2009. Estimam o scadere a PIB de -7,2 procente in 2020. Pierderile asociate
cu castigurile salariale si scaderea remiterilor din cauza carantinei in Moldova dar si la principalii sai parteneri economici vor afecta
negativ gospodariile casnice. Anticipam cresterea saraciei cu un punct procentual in acest an pana la circa 13 procente. O mare
parte din activitatile investitionale a fost aménata sau anulata din cauza incertitudinii. Cererea globala astenica, in combinatie cu
seceta din acest an, vor constrange exporturile. Pe de alta parte, din cauza consumului anemic pe tot parcursul anului, si importurile
se vor contracta; in rezultat contributia exporturilor nete va fi pozitiva. In ceea ce priveste productia, ne asteptdm ca aceasta
combinatie dintre pandemie si seceta extrema sa afecteze majoritatea sectoarelor economiei.

Incertitudinile legate de evolutia pandemiei vor mentine economia sub nivelul siu potential. in cazul unor conditii mai
favorabile in urma dezvoltarii de vaccinuri, prognozém o crestere economica de 3,8 procente in 2021. Increderea consumatorilor
si a investitorilor se va redresa pe fundalul stabilizarii remiterilor, cresterii salariilor publice si a pozitiei monetare acomodative.
De asemenea, se asteaptd ca majoritatea sectoarelor sa-si revind, desi estimadm ca nivelul anului 2019 va fi atins doar in 2022.
Sectorul agricol isi va reveni puternic dupa recolta slaba din acest an. Desi estimam c& deficitul de cont curent se va micsora in
2020, el se va largi treptat pe mdsurd ce economia incepe si accelereze. in mod similar, se preconizeazi c& inflatia medie va
inregistra valori sub nivelul de 5 procente al tintei pe parcursul anilor 2020-2021, dar va creste pe masura ce redresarea se
intensifica.

Deficitele fiscale vor inregistra valori mai mari decat cele istorice. Se asteapta ca masurile fiscale introduse pentru a atenua
impactul pandemiei sa stimuleze un deficit fiscal de 4,5 procente din PIB in 2020, mai mare decét mediile istorice, dar mai putin de
jumatate decat ceea ce a fost planificat in ultimele amendamente la legea bugetului de stat. in timp ce intreprinderile se confrunta
cu dificultati, iar gospodariile sufera din cauza cresterii slabe a locurilor de munca si a salariilor, ne asteptam ca pozitia fiscald sa
se deterioreze din cauza colectérilor la buget mai slabe. In concesinta, datoria publica va creste rapid, dar va raméane relativ mica
in acceptiunea standardelor internationale.

Exista riscuri considerablie asociate cu aceasta runda de prognoze economice. Recuperarea fragila se bazeaza nu doar pe
conditii favorabile legate de lansarea cu succes a vaccinului, ci si de capacitatea autoritatilor de a inainta cu masuri de politici
structurale pe termen lung in paralel cu implementarea masurilor de redresare a economiei. Avand in vedere nevoile de finantare
sporite, determinate de o povara tot mai mare a salariilor si a transferurilor sociale, este esential de asigurat eficienta fiscala si
accesul la finantare externa. Agenda nefinisatd a reformei justitiei si @ guvernantei, impreuna cu o amprenta mare a statului in
economie, reprezinta impedimente structurale importante. Reformele din sectorul financiar nebancar, reglementarile concurentiale
si de preturi, combaterea coruptiei si asigurarea statului de drept, precum si consolidarea productivitatii sunt esentiale pentru
rezilienta sectorului privat, redresarea economica durabila si trecerea la o noud paradigma de crestere. in Nota speciald din
aceasta editie analizam impactul asupra locurilor de munca si intreprinderilor, evidentiind domeniile pentru eficientizare.

Tabel 1: Principalii indicatori macroeconomici
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020F 2021F 2022F

PIB nominal, miliarde MDL 133.5 145.8 160.8 178.9 192.5 210.4 207.4 226.7 246.7
PIB real, % crestere 5.0 -0.3 4.4 4.7 4.3 3.6 -7.2 3.8 3.7
Consum, % crestere reala 4.4 -2.3 2.6 4.7 3.2 2.6 -6.8 2.4 2.7
Investitii fixe brute, % crestere reald 10.0 -2.3 -2.8 5.2 14.5 12.9 0.2 7.6 8.5
Export, % crestere reald 0.9 2.6 9.8 10.9 7.2 7.3 -14.5 6.6 7.1
Import, % crestere reald 3.1 -5.8 2.8 11.0 9.7 6.7 -9.1 5.1 6.3
Deflatorul PIB, % crestere 6.4 9.6 5.7 6.3 3.2 5.5 4.0 4.6 4.9
IPC mediu, % modificare 5.1 9.7 6.4 6.6 3.0 4.7 3.6 4.2 5.0
Balanta contului curent, % PIB -6.0 -6.0 -3.5 -5.8 -10.6 -9.7 -6.0 -6.5 -7.1
Remiteri, % modificare, USD 0.4 -24.5 -5.0 13.2 11.9 3.1 -4.8 5.4 4.1
Raportul de schimb extern , % modificare -2.1 5.1 3.0 0.5 -4.1 -0.5 0.2 0.1 -0.1
Datoria externa, % PIB 67.9 78.3 76.7 72.1 65.2 62.4 68.5 66.8 65.8
Venituri bugetare, % PIB 31.8 30.0 29.0 30.2 30.1 29.9 29.0 29.1 29.5
Cheltuieli bugetare, % PIB 33.3 31.8 30.5 30.8 31.0 31.4 33.5 31.5 31.4
Deficitul bugetar, % PIB -1.5 -1.9 -1.6 -0.6 -0.8 -1.4 -4.5 -2.4 -2.0
Datoria publica si garantiile, % PIB 27.2 29.6 36.9 32.7 30.1 27.4 33.2 35.1 36.2

Sursa: autoritdtile Moldovej, estimarile Bancii Mondiale



